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国内数据中心产业建设及
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算力规模与结构双升级，数据中心冷却迎来新机遇
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2022-2025年我国在用算力中心标准机架数（万架）

算力规模CAGR：18.6%

智能算力规模CAGR：36.8%

在用算力中心标准机架CAGR：24.3%

智能算力CAGR是总算力增速的近2倍

算力热密度随智能算力占比同步提升

数据来源：工信部、RCC研究院综合测算



2024年迎来爆发拐点，数据中心新开工进入万亿级时代

197 228 257 287

535

927

449 

572 

453 468 

1293 

1627 

2020 2021 2022 2023 2024 2025

项目数量（个） 总造价（亿元）

2020-2025年中国数据中心新开工项目数量与造价

• 增长节奏：2024年迎爆发拐点，2024-2025年项目数量与投资规模大幅增长

• 投资分布：2024-2025年贡献近七成总量 ，占十四五总项目数量的68.6%、总投资的69.7%

• 单体特征：2024年均价跃升，2025年规模创历史新高

数据来源：RCC项目数据库



数据中心开工季度走势：2024年逐季攀升，2025Q2创历史新高
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2020-2025年各季度中国数据中心新开工项目数量及造价
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总造价（亿元）

• 加速时点：2024年逐季攀升，2024年Q1-Q4从102增至163个，连续四个季度增长

• 峰值特征：2025Q2成高峰，单季规模超2020全年，新开工数量和规模分别为2020全年的1.47倍和1.14倍

• 季节性变化：传统旺季效应消失，全年无明显淡季，市场进入持续高景气周期

数据来源：RCC项目数据库



TOP项目格局：西部算力枢纽主导，零碳智算成核心方向

项目名称 省份 IT规模 建设进度

中金数据中卫零碳算力产业基地一期 宁夏 700MW 25Q1完成设计，25Q4主体封顶

内蒙古大位智算大数据产业基地项目 内蒙古 600MW 25Q1完成设计，25Q4开工，分五期建设

工业元宇宙内蒙古超算中心 内蒙古 720MW 25Q4开工，26年Q4完工

燧弘庆阳绿色智能数字基础设施项目 甘肃 约100MW 一季度完成构思，三季度开工，28年Q2竣工

润泽智算中心项目 浙江 649MW 3月开工，12月主体封顶

锋奕南通5G云计算大数据产业园 江苏 约200MW 一季度施工，26年三季度完工

中联数据文化数字化绿色算力基地项目 江苏 180 MW 一季度施工，27年四季度完工

中南数据智算中心产业发展集群基地项目 湖南 300MW 5月立项

光景云(庆阳)算力中心项目 甘肃 约100MW 一季度开工，四季度竣工

嘉恒盈创算力产业基地数据中心 内蒙古 200MW 三季度开工，26年四季度竣工

2025年全国数据中心新开工投资额TOP10项目

数据来源：RCC项目数据库



TOP项目格局：西部算力枢纽主导，零碳智算成核心方向

四川 山东 广东 江苏 福建 河北 天津 江西 陕西 北京 河南 浙江 湖北 内蒙古 甘肃

2026年数据中心新开工项目数量及造价TOP15省份

内蒙古 广东 河南 河北 黑龙江 山东 四川 天津 北京 江苏 浙江 江西 甘肃 福建 安徽

数
量

（
个

）
造

价
（

亿
元

）

• 投资规模：内蒙古以102亿元居首，远超项目数量第一的四川（49亿元），单项目平均投资强度达7.8亿元，体现“东数西算”

枢纽节点的大集群、高密度建设特征

• 十五五前瞻：高价值省份（内蒙古、广东、河南、河北）将成为液冷等高效制冷技术的核心应用市场

数据来源：RCC项目数据库，截至5月确定在2026年开工的项目



海外数据中心产业发展情况与展望



四大科技公司合计资本开支 (单位：亿美元)
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全球四大科技巨头资本支出爆发，海外数据中心市场加速扩张

数据来源：RCC研究院整理

• 资本支出进入指数级增长通道：2025 年四大巨头合计CAPEX较2020年增长284.5%，五年复合增长率30.8%

• 2024-2025年迎来投资爆发期：2024年同比增长54.8%，2025年进一步加速至64.5%，创历史最高增速

• 巨头全面加码 AI 算力基础设施：投资重心从传统云转向AI专用集群，海外数据中心建设持续升温



2026年官方指引：同比增长67%-74%，AI投资占比超85%

公司 同比增长率 2027年展望 AI / 数据中心投资占比

亚马逊 +52.7% 继续大幅增长 85%以上

微软 +61.0% 维持高位投入 90%以上

谷歌 +75.1%~86.0% 显著高于2026年水平 90%以上

Meta +73.1%~100.8% 保持持续增长趋势 95%以上

合计 +66.9% ~ 73.6% 行业整体有望突破1万亿美元 85% 以上 (加权平均)

数据来源：企业官方文件、RCC研究院整理



聚焦高确定性配套边缘数据中心建设

路径：锁定中资核心基建出海项目

价值：提供标准化边缘场景冷却解决方案

优势：借势基建刚需，切入高盈利细分蓝海市场

技术产品直接出海

路径：冷却设备出口

价值：抢占海外冷却设备市场

优势：技术驱动产品溢价，本地化服务快速响应需求

深度绑定大型数据中心全球建设

路径：与中资头部云厂商、运营商战略绑定出海

价值：提供冷却系统全生命周期解决方案服务

优势：锁定稳定订单，同步搭建本地化能力底座

海外市场：借船出海、配套基建、技术直供，三路并进



中企出海项目量价齐升，撬动冷却配套新机遇
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• 项目数量：1931个（同比+127%）

• 投资总额：2.8万亿元（同比+148%）

2024年-2025年各季度海外项目数量及同比增速 2024年-2025年各季度海外项目投资额及同比增速

数据来源：RCC项目数据库
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2025年Q4海外项目Top5国家分布
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• 泰国以69个项目领跑，四季度项目数占比升至 13%

• 中泰战略合作深化，双边产业互动加速，东盟市场政策、合作红利持续释放

• 越南、印尼、马来西亚、柬埔寨紧随其后，形成多点开花的市场格局

东南亚成中企出海核心阵地，泰国领跑

数据来源：RCC项目数据库



全球数据中心容量五年增长90%，区域分化特征显著

美洲 APAC EMEA

2025 2026E 2027E 2028E

2025-2027年全球及主要地区数据中心建设规模（GW）

• 总量爆发：未来5年新增95GW 容量，增幅达90%

• 区域分化：美洲体量、增速双领先，亚太地区间建设差异大

73.1%

46.9%

数据来源：RCC研究院、JLL、Knight Frank
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一带一路数据中心冷却市场出海吸引力全景评估

市场需求增长潜力
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• 核心赛道：一带一路沿线东南亚、中东市场，“高需求增速 + 高企业竞争力”双优的黄金出海区域

• 差异化出海路径：聚焦东南亚+中东双主线；关注新加坡、印度等市场；审慎布局欧美低竞争力、高壁垒市场

数据来源：RCC研究院



全球AI浪潮下的液冷发展趋势展望



Token需求有望带动国内算力中心建设投资2万亿元

保守情景 中性情景 乐观情景

全球Token需求缺口（万亿Tokens/年） 1440000 1440000 1440000

国内承接市场份额 20% 30% 40%

国内Token需求规模（万亿Tokens/年） 288000 432000 576000

年有效总算力需求（万PFLOPS，算力利用率60%） 335 502 670

标准机柜数量（万柜） 2.8 4.2 5.6

算力中心总建面（万㎡） 56 84 112

算力中心总投资（亿元） 13400 20100 26800

其中
IT设备投资（亿元） 10100 15100 20100

工程投资（亿元） 3300 5000 6700

“十五五”期间Token需求带动国内算力中心、清洁能源投资需求测算

• 全球AI推理Token需求爆发：2030年较2025年增长超100倍，2026-2030年CAGR超70%

• 中国三大核心优势：绿电成本、算力产能、制度型开放 → 将成为全球Token生产核心基地之一

• 十五五承接30%全球需求：带动算力中心建设投资2万亿元，其中IT设备的投资约1.5万亿元



液冷锚定超大规模，亚太液冷占比稳定提升

2025 2026 2027 2028

2025-2028年三大地区数据中心分类型运营容量（GW）

• 美洲：超大规模占比领先，液冷渗透全球居首

• 亚太：超大规模占比偏低，当前渗透较慢
• 未来风冷占比仍较高，液冷加速渗透核心地区

数据来源：RCC研究院综合调研
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超大规模/自建运营容量 托管型运营容量
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大型占比5年内有望翻倍，高密度算力为核心驱动力

2025-2030年美国各规模数据中心功率占比变化（MW）

• 规模集中化：超大规模数据中心功率占比2025年22% → 2030年40%，5年有望翻倍

• 两极化：中小规模数据中心占比持续收缩，行业向高功率集群集中

• 冷却刚需化：超大规模高密算力集群，推动液冷等高效冷却方案全面普及

数据来源：RCC研究院、BloomEnergy
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头部厂商液冷战略对比：全面拥抱，各有侧重

全面拥抱
所有头部厂商已将液冷技术确立为下一代AI
数据中心的标准配置，不再作为“备选”

路线分化
谷歌/英伟达在高性能场景坚定选择“浸没式”
，而云厂商在通用场景更倾向“冷板式”

标准引领
巨头的技术路线选择正在定义行业标准，直
接决定上下游供应链的技术演进方向

公司 液冷技术路线偏好 2026年液冷渗透率目标

微软 冷板式为主，部分浸没式 新增算力100%

谷歌 浸没式液冷(TPU专用) 液冷数据中心占比70%

Meta 冷板式液冷(AI数据中心) 新建AI数据中心100%

亚马逊 冷板式液冷(自研芯片) 液冷机架占比60%

英伟达 浸没式液冷(超算场景) 客户AI服务器100%

数据来源：RCC研究院整理



液冷成高密算力标配，海内外双轮驱动迈入规模化增长黄金期

市场进入高速增长通道
• 十五五末正式迈过千亿大关

• 十五五合计市场规模约为十四五的5倍以上

• 增速虽随基数扩大而放缓，但仍保持高速增长区间

• 2024-2025年已奠定高增长基础，连续两年增速超45%

渗透率加速突破临界点，液冷从可选到标配
• 新建智算中心液冷普及率快速提升，冷板式液冷成新建项目强制标配

• 存量大型数据中心PUE≤1.2改造持续推进，驱动存量市场液冷替换需求

• 十五五期间液冷行业完成从“政策驱动”到“技术刚需”的深层转型

• 超千亿市场空间+加速渗透率，为产业链各环节提供确定性增量
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数据来源：RCC研究院调研测算



 十五五智算中心仍是主战场，聚焦广东、河北、山东等“双高”省份前置产能与服务布局

 政策驱动PUE持续压降，液冷从“可选”变“刚需”，加快冷板式液冷规模化落地

 “东数西算”西部节点单体投资大，需开发适配干热/干寒气候的低能耗自然冷却方案

 算电协同成为新要求，冷却系统应与可再生能源波动性联动，提升综合能效与调度柔性

国内聚焦双高省份与算电协同，海外深耕东南亚认证北美，液冷全链标准化与价格战出清

 东南亚为出海黄金市场，以产能本地化快速响应高温高湿冷却需求

 北美液冷市场空间超百亿美元，力争通过技术认证进入AWS、Meta等头部云厂供应链

 跟随国内总包方参与中东、东南亚大型项目，稳扎稳打实现“借船出海”

 建立海外本地化服务网络，从单一设备出口升级为“方案+服务”的综合交付能力

国内
市场

海外
市场

 十五五渗透率将快速提升，液冷成为新建智算中心的主流冷却方案

 CDU等核心部件价值量高，企业应掌握自主设计制造能力，避免低端代工

 液冷行业或将重演精密空调的整合路径：价格战出清小厂，头部企业必须通过UQD、漏液检测等构建技术壁垒

 超前布局浸没式、相变冷却等下一代技术，为高功率密度场景储备差异化方案

液冷
市场



RCC项目信息与调研服务优势
抢商机-盘人脉-做分析-巧切入-拿结果

优质项目商机

独家采购信息

甲方、设计、施工、

分包企业库

关联人脉数据库

企业高管数据库

重点企业人脉库

经销商数据库

商机/人脉

AI小瑞

高级APP

CRM管理系统

数据对接

数字化管理

市场月报、季报

（建筑/工业版）

行业报告

热点研究

定制化调研

市场研究

售后服务

客户口碑

中标喜讯

售后服务

拓选网线上展厅

慧讯网

建筑畅言网

十大品牌评选

品牌推广



谢谢您的聆听！
北京瑞达恒建筑咨询有限公司 李大全
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